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SECURITIES
Parametry emig)|

Oprocentowanie WIBOR3Mr 4,29%.p.

Typ oprocentowania Zmienne

2 g LJOF G 2 R&S | Kwartalna

Okres do wykupu 3 lata

Cel emisji Yol 1 dzLJ RTAFOS] o0dR24f | y & OK 6 2 NAIT I

RS St 2LISNBE]TAOK 2N} T TFaAtSyAsS {1+ LY

a2df AgS zan@ryy A yf & Cena zamiany

Parametry zamiany 16.03.201216.09.2012 M M E (@)
16.03.2013]16.09.2013 MH | O
16.03.2014; 16.09.2014 Mo 1O

2 NI 216 SYAaa{bosobnnnodnnn 10O

Minimalny zapis Hmndnnn 1O

2 NI 2106 y2YA{mdnnn 10O

Cena emisyjna

ws sgl NI2T OA y2YAylLtySe

Termin subskrypcji

26.08.2011 rg 15.09.2011 r.

TerminLINJ @ RT A O

026.292014.3 1 O2 A
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Informacje o femitencie

1996 r utworzenieMarvipol Sp.zo.glLl2 OT NG 1262 1T Al ROI nON
' wczesnymi etapami procesu deweloperskiego
1997 r rozszerzenik 1 A1 OF £ y21 OA 2 aS3YSyide veézayr al
' LIASNB A&l S32 Lldzy | WakhCedeR Y I 1 60 w2
5000 1 NRET LR OF YORBASEt yeOK NBIfATIFO2A LINR2S]
' mieszkaniowym
rozszerzeni® 1 Al OF f y21 OA 2 aS3YSyid &aLINJI SRIoé@
2004 . . . .
oraz utworzenie sieci dealerskiej)
19 czerwca 2008 r. RSoAdzO yI NFPW{dz F30s56yeyY

Obecnie RT A I O IGfugy Mhrdipol koncentruje & A ifa trzech segmentachd NI y 0 2 g i@ OIKO I f y
deweloperskiej,a LINJ SR YR8 K&aRR IgA | O myjnysanhoChddowych

Marvipol SA. wpisana jest do rejestru LINJ S R & A tKajpvedtBejestru { N R 2 4 A Bumerem
KR3®000250733nadanojej numer statystycznyREGON119270620razNIP526-12-11-046.

SiedzibaMarvipolSA. Y A Sd MthVarszawieprzyul. Stawki3A.
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Struktura Grupy

Marvipol SA.*

5T ALFLOFfy21 06 RS6St2LISNAR]I{LINI SRId &l Y2O0K2Rstg21 24

100% 100% 100% 100%

1 1 1 1
Zielona Italia P.ZBUD az2l12isg Prosta 32
Sp. z 0o. Sp. zo.o. Park Sp. z 0o.

Sp.zo.o0.
/

100% 100% 0,21% 99,79%

1 1 v

Marvipol Marvipol Marvipol

Property Capital Development
Sp.zo.o. Sp.zo.o0. Sp. z 00.

100% 100% 100% 100% 100%
1 1 I 1 1
JLR Polska W[ w DR|l Z4& 1 Caterham M Marvipol TM
Sp. z 00. Sp. z 00. Polska Automotive Sp. z 00.
Sp. Z 00. Sp. Z 00.
100% 100% 100% 100%
1 1 I |
Lotus JLR Centrum W[ w _3R1 AMLPolska
Warszawa Sp. z 0o. Sp. z oo. Sp. z oo.
Sp.zo.o.

F. ST L2 wNEB.Bysmtpol SA realizowanajest R1 A | U sefgmeim§jni samochodowyclorazy | & (i t Lpldgexty Geleloperskie Villa Avanti
Apartamentya 2 1 2 ®arkgHill ParkApartmentsa (i | {pBr®wandnwestycjenawarszawskichBielanaci A 2 £ A or&WN& &7 2 OF 21 | OK
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Struktura akcjonariatu | onel LU

Inne podmioty
Andrzej Nizi(x 5:6%%
4,32%

Mariusz Wojciech Y & A RIS O 2 d{&LASAW@ A Eosinda
L2 OT R A HzO tmiajs(1®I6 € APrezesyzl NI 10 R
od kwietnia2010r.t NJ S ¢ 2 RRadyNddfdoOz]  1006%
przez O Uékres RI AL OB el ®Rh21 OA 2
akcjonariusd dzRT A . U2 6 A SO0

Andrzej Nizio ¢ T I 02 0{elOABH AR Ol NG| dz
RT A O WicgprgZeddh NJ ¢l Rvdefhia 2010r.
Prezes2l NI MR M 2 & 1 aRkcjoaiiuldzg &

Mariusz

Cosinda Holdings Limited ¢ podmiot 1 I £ Sodl y & Wojciech
Mariusza Wojciecha Y & A DD & § hbiada 95% YEADD ST
dzR 1 A i-ABdszjaNizio | (0 sposkadas5%dzR1 A.l U5 S
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5zalAlto® kefveyoRelsid RS 6 S 2 LIS NA |

Emitentw LJ2 OT N FakieswdeRR 1 A I O (od 1g9Brokd)A 2 y O S vy @i Mikanadza O dd36 ORI | y &
zeg a4 Ut Léfapavhiprocesudeweloperskiego

Od 2000 roku Firma realizuje ¢ O | akgprépkksowe projekty inwestycyjne 2 6 S 2 Y d22 rd@@césu
deweloperskiego

{ LJs @dlizujeinwestycjew zakresie
V a A SapopiathychoLJ2 R g & 0 &slartiagfdri¥,
V I'LI NIl YSYyilsg>
V  Lokalibiurowych,
V  Powierzchndzd 0dz32 ¢ & OK
OdLJ2 O1 vijajRiz A | OMdrwp@ SATANS | f W ingesdtycjD2 R R d8dad0e fohadid 760lokali.

FirmaposiadaCertyfikatDewelopera y | f & ®dskiegdzé A IFirrhDeveloperskich
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YNB dwinA, biZgd ops’SBnodareSOINOS 2

Zrealizowane projekty 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Stawki Residence
Dom pod Klonem
aAt RI @yl NRPR26I w
. AStElFZa1lA 52Y
Dom Przy Agorze
Kazimierzowska Residence
Villa Marina
Villa Cameratta
a212ls6 wSaaARS
Wiatraczna Residence
Osiedle Platany
Villa Cavaletti —
.ASONOS 2NXT LX Ly
Villa Avanti
Melody Park
Prosta Tower (projekt komercyjny)
' LI NI FYSyGge az2i12i:
Zielona Italia
LI NI FYSyGge az2i2i(s
Hill Park Apartments (2 etapy)
Bielany Residence
t2enNl 126411
aAl20F21A Rd®®S n
YO 20dzO01 |
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Zredlizowanepprojekty

BIALOLEKA
N A a)\tRIevaFNQPIErE@JI
Dom podKlonem - P Pragat 2 O dABFNYS t || a
Bielany5018Yuy t | a | o \, TARGOWEK
aq ry . \‘x
- N REMBERT
AT NP N (A N
i ! W PRAG D },-L,,vfﬂgiﬂsmﬁ
imut M ‘/.f \f
L= e s
— \<BEHOTA- |5 Q{ 1
L]/ WAWER | T StawkiResidence
a ~ A HEFK{:!'IEM o Centrum4307Yu4 t | a
W ) _J“-.,f -
] [ JII'}-'E
N
Rmuﬂm '.\
URSYNOW '\ .
\
Dom przyAgorze \L VI”a' Marina
Bielany8 142Y u t! R a2l 2b84BYuy t | g
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Zredlizowanepprojekty

BIALOLEKA
Villa Cameratta N WiatracznaResidence
Bemowo3353Yy t ! a T }!LN\\\‘ ] Praga 2 OdzROBHBE Y t ||
L Mgl 1
\ TARGOWEK
\ .
;6”3; [

AT N ;):PS E\

i N wip D i WESOLA!

WOoLA //J P

OsiedlePlatany B BN { \ Kazimierzowskaesidence
Ursusl845m Y RUM = mm‘}” . R a212d69®Yuy t! a
S L mokow
0
. ]
b -al
Hﬂlbﬁm \\
URSYNOW ‘x\ .
a 2 1 2 (Resigence % Villa Cavaletti
az2l2 967y PUM b az2l12334Yuy t! g
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BIALOLEKA
\\L
™ P
BIELANY | % - _
ProstaTower - biura - 1'\,\“" RGOWER Villa Avanti
Wola5 309Y " pousoRz e - Pragat 2 O dZO¢AVS t || a
AT r’y_ i
f N | NP e N ESOL
f VAREERN
T ey P \
-
'ﬁ?ﬁbﬂlﬁr WAWER ¢
h £, MOKOTOW A
Ll [y
JCHY <
Wy 9,}\5
Hﬁ'ﬂtﬁ'm \\
Zlevlonzi Italia URSYNOW ' : Melgdy Park
2 020Ke YpRUMT H|C 5\ azl2@xkdYuy t | A
N




NOBLE

SECUIQTIES TWOJ PARTNER W DZIALANIACH NA RYNKU KAPITALOWYM

Projekty w przygotowaniu dubw trakeiesealizacii

BIALOLEKA
'Y
0 N =
BIELANY | ) -
_ ] \, TARGOWEK ]
BielanyResidence "~ N Hill ParkApartments2 etapy
Bielany 23 500 UM ‘ ﬁ‘f o REMBERT Bielary 16 300Y 4PUM
A \ N
/ N NpraGAPLD. Vi WESOLA
| WOLA .l D
et LT \
L= =
'KIQI:F “'J,rH WAWER F
b *, MOKOTOW ¢y, -
ICHY- LN
H I e Jf:h-'g
N . ;
L PILANCIV e az2120s56 tF N
URSYNOW . az2l12®9IWOYy t! R
\
YOU206dzO07 | N

Pogranicze Mokotowa i
Ursynowa 140000yt | |a




NOBLE

SECUIQTIES TWOJ PARTNER W DZIALANIACH NA RYNKU KAPITALOWYM

KazimierzowskdResitened\vioa 21| Redidenee

Budynek apartamentowy przy ul. Kazimierzowskiej 43,
a 2 | 2 @addanyw 2006roku (PUM 10982Y 9.

b Y ; W 10LJA t G N2 dawdcZesnym budynku L2 ga G T

" g " TAE T RILA NI NS K &5 do pIA Bt gRpor@d

; } gt — 200Y ub A S 1ZneMN® &R S Rugv@ne2 NI Y0 SNA S
10 o Lt

Budynek apartamentowy przy ul. Pory 61, a 2 { 2 (G velo;mem
oddanyw 2008roku (PUM 9079Y 9.

a 2 | 2 Resitlenceo 112Y A S & b fowi&zchniod 36 Y 4
do ponad 180 Y u Y I O Rieszkanie posiada balkon,
natomiast do | LJ- NI | Yz@kélizawénychna ostatnich
LJA t GLNNT OKyobszegnétddasyz widokiemnaLJl y 2 NJ
miasta
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hplzdbaNIntly eSoyoll Bark az2:1pr2 WaBag  t | N

. Na terenie dolnego Mokotowa, w otulinie RezerwatuJeziorka
ﬁ ; E Czerniakowskiegmlanowanea [@rzy budynkiapartamentowe
e (PUM 29900Y 4 3 etapy)
| etap to 123 apartamenty, z 1 (5 NEIO&g A tYl NS
LJ2 ¢ A S NI5G2K yidmajmniejsze36,9 Y u
{ LJs lahuje N2 T L2 Gl ONOASR | dleetapu we
NI ST yAdzx LBILrRT A SNY A dz

Planowanytermin oddanial etapu: A
I & I NeHi1A (8przedance daiPeY A S & v | ekage).

W warszawskiefizielnicy? 02 OniiterEnied | STKGA dzl N
powstanle miasteczko, w 1 0 5 Njhwaddme aARI ASGARE
0 dzR & yrynekdX 5 (e B O | dlifedrazplacezabawi [
miejscauprawianiasportu, takie jak kort tenisowy, boiskaczy
I OA &bidgania

Planowanytermin oddaniapierwszychy A Sai 1 |
V] ¢ | NeO1R(8przedanc® dak. 280Y A Sal 1 |
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Hill ParkApartmentS| BielanyResitenee

Hill Park Apartments to luksusowe, czteroapartamentowe
domy na N2 | O 2 aidoad] Bl2X (RUSSL6 300 Y y- 2
etapy). ProjektLJ2 O 2 p2w®ST L2 1 BB R Y S Bbui ¢ A
a 02 OA ZHBEatkia2205A Zi RarkiNe®aRVarszawa

| etapto 52 apartamentyo O D O poyWiSrachnio 356 Y u
Planowanytermin oddanial etapu:

Il 1 6+ N2D13Uplanowany termin NB T LJ2 GILING ASIR | ¢
g NJ S 20115 Z

Na warszawskichBielanachwe ¢ NJ S 12914 nku Emitent
planuje N2 | LJa‘)(VDIIIQHZvt?egoosiedlaB[eIanyResidencew
ramach| 0 5p&Esnieblisko380 Y A S & (PUM ZB3000Y u. 0




NOBLE

TWOJ PARTNER W DZIALANIACH NA RYNKU KAPITALOWYM

sl

Segmentssamochodowy

Marvipol SA. poprzeza LIs vOI0®R61 I f owaBziRT A I Ow Zakfeziindportu, & LINI S2R0I &0@edz3 A
naprawya | Y 2 O K 2aBumriandRover,RangeRover,Aston Martin orazCaterham We g NI S 20¢1x. dz
Grupaplanujewprowadzeniedo d LINJ $nBrkilfo#is Grupajest AutoryzowanymGeneralnynmmporterem

lub jedynymAutoryzowanynDealeremww. marekw Polsce

Celemstrategicznym{ LJs j€s{2Aa A N 8 B Y A B3 & &l oNIRyhkoWegpoprzezmarki klasyPremium
JaguarlLandRover,RangeRoveri LotusorazN2 | énarl@High LuxuryAston Martin i uplasowaniea Ant

pozycjilideratego segmentu
{LINI SRIFd alY2O0OK2Rs¢ 63 YIHEBIL: ¢ t2fa0S ¢ 1 Gl
1400
Jaguar Land Rover, Range Rover
1200
1000
800
600
400

200

2006 2007 2008 2009 2010 1H 2011

%N RO2Y 9YAGSy
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iUl

Segmentssamochodowy

LandRoverc markad I Y 2 O Kteréhewgchprodukowanychw WielkiejBrytaniiod 1948roku. Samochody
pierwotnie adresowane 6 & W@ armii, obecnie Land Rover koncertuje & Aria | I Y 2 0 Wliéntagh
indywidualnych2 ¥ S NibiABK3uSoweauta terenowe Firmaspecjalizujgd Awt'produkcjiaut zy | LXt RS Y
cztery] 2.0M& LINJ SriRjdujed ALIA thaileli, w tym dwamodeleRangeRovera. Producentpozycjonuje
obecniete modelejako2 & 2 oryf INJ & O KadxétBjeszczes A t 1 AINS Y (A 01S2draDMaDd al & Y.,
cenami(od 70 tys. do 150 tys. euro) od LJ2 | 2 & imbdslBLénk Rovera Od kwietnia br. w & LINI SR ¢
oferowanyjest nowy model RangeRoverEvoque pierwszewydaniatych d | 'Y 2 O K@ tRRT& | nidefsce
2dmg NI Shry A dz
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Segmentssamochodowy

Jaguarg brytyjskamarkad I Y 2 O KlgkBusosvychLJ2 & A | RS- 2STIG/NINR e@iew & LINJ SR 6
R 2 & U tallgydmodele XK, XJoraz XE W F A f 2rha2kiFwpiBane jest tworzenie LIA t | ys&ylakih>
al Y2OK2Rs35 ¢

Caterham¢ niszowa,brytyjska markalekkichd I Y 2 O Ksb&towgch W & LINI Siajdwed Antodel
Caterhamy.
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Segmentssamochodowy

N

Aston Martin ¢ brytyjska marka luksusowesportowycha I Y 2 OK Zdlicza® Acdhado y I 2@ 0 al S
segmentu ¢ luksusowychd dzLJS NA& | Y.2RGokukdwang modele od LJ2 OT msthiprda firmy a n
uosobieniemLINE & Zaawdrdzivanigechnologicznegmraz sportowych2 & A NA& & N (i Je8ighdraz

NX O lprgdukcja d LINJ gi 8a@dorbdyAston Martin (G NJ Ta seB WA 02 1 YA $BOKE R5 ¢
wyrafinowanychgustach Cenynowycha I Y2 O KR IR& % $ Mt griddzialeod ok. 0,65 do 17 min

1 o2i80K

Lotus¢ Brytyjskamarkad I Y 2 O Kshdrtewgchi g & T O A 312160 20KP9F2roku przezAnthony@go
ColinaBruceéd Chapmanav Hethel (obecnasiedzibalotusa)niedalekoNorwich Samochody.otuscechuje
prostotawykonanial ¢ A Siowafzenid niewielkamasalJ2 2 | Rs &
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SECURITIES

Segment-myjni

Marvipol posiadaobecnie6 myjni zlokalizowanychv Warszawie Wszystkiezorganizowan& & sieciRobo

Wash Center W y' | 2 0 f LANI&d SSpeH@vAN® jest otwieranie po jednej myjni rocznie na rynku

a2 0S WiSyal ¢ dogeratyfhasegmentud & y A 268 W I2009 roku. W 2010 roku obserwujemy
spadek wyniku wskutek T R Njeddaazowych (wymiana dzNJ NRa §2 62 O1 ST ofasdwve al S
1Y yaypiws 6 A zireindatemtrasy) W 1 LJs O N20CLr. 85 v (i 2 poidwhids T NPda O |
poziomul6%

Lokalizacje myjni:

AL D20t 1T dzf @ a2RfAZ
¢ NHs S>> dzf @ 22a201A
| Nk RYAST OASS dzZf & {0O2Y
a212056% dzf ©@ /T NY2Y2 b
2 p20KezX Fftod YNIF126al
22f 3 dzf @ Ds NOIT Sgajil

<K<K <K<K KL<
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Skonsolidowaneldané finansowe

REyS ¢ (&

Bilans N j20303 R e 1H 2011
YFELAGE & g0l ays 109 864 147 124 177 805
%2026 ANT FYyAl ROdZA2GSNXYAYy26ST 4 (eYYd42182 118 523 272 853

- Kredyty bankowe 30191 17 908 104 706

- Obligacje 0 87 588 147 547
%2026 ANT FYAL IN3G120SNXYAY26SS |6 (@& Y6156 200 928 205 632

- Kredyty bankowe 57 764 30 426 34421

;')til\:-\] fe)\O“KT 21R;\e 2t Rleeza;/l GUNi- OKKS yhﬁisNéB T %o 6 4o d2A°F dzadz YR®E|1 1z 2BNPA

- Obligacje 0 17 841 18708
Suma Bilansowa 358 202 466 575 656 290

%NF RO2Y 9YAGSyl ) A s o
12 yandg NRB{ldz ¢62aGNDLIAV2 2RaGt LIAGE2 2R LINJeat GeOK T FalR NrOK deydyRRagiR2d NIA  1d8 N
danych finansowych.
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iUl

Skonsolidowaneldané finansowe

REyS ¢ (&

wl OKdzy §1 %ealss A | wﬁ%ﬂgﬂ il 002930 1H 2010 1H 2011

t NJ 2OK2Re 2R 2R0A2NDs px ¢ &18 978 350154 177 963 193 266
5T ALOLfy21 06 RS6St2LI§NER] I 259617 100 629 56 987 72 533
-{LINT SRId &l Y20K2Rs3 ¢ 145355 241 100 116 162 115 864
- Myjnie 10777 9192 5217 5506

15 3 . 5 1 . i & » & A A

L SR O BN AR ¢ weu]  way]  soms
5T ALOLfy21 06 RS6St2LI§NR] | 27216 18 311 7 000 42 748
-{ LN SRI'd alY20K2Rs3 ¢ 6 030 19 845 8 765 4 035
- Myjnie 1679 (17) 506 845

Zysk brutto 29 238 35 967 12 609 39 565

Zysk netto 24 498 29541 9930 34313

%N RO2Y 9YAOGSyYydT
12 yapndg NRldz ¢2adGNLIAV2 2RAGTLIAGE2 2R LINJeat 620K T &k R NrOK drydeReesied NIA 1d8 NB
danych finansowych.
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Skonsolidowaneldané finansowe

REyS ¢ (&

. ~ & 1 a A 5 G O T O - ¥
wl OKdzy$1 t NI SLI0E 65 & Lﬁuﬁgﬁ%ﬁr"%?%@( 1H 2010 1H 2011
| NER{A LASYAtodoyS 1T RIAlFOrEsya2] OfA F531HK) Og 2y 1308 GmMnp MTTO
| NER1A LIASYAtoyS T RIAIFIOHUIERT OA Ay Saigoe qpde (7 942)

| NER{A LASYAtOoyS ySidg T@wRbMA!I O f yeBBIOA T Ay RoOd®R ¢ Sj2 139280

BYAL YL aiGlydz TNPR1s56 UASWHELOYyOK 10833 2 24 163 (13 839)
| NER1A LASYAtOdYS yI 14yASKQSNE {|dz 220962B (2 4 S 321350 13 781
[AOT 6F ALINJ SRIEYyeOK YASAl (2% o6af G ow22 114 199

(260 do 25.08)

¥ N : Eroitént

1W2009rokug & & (i R IR T 2 0ddidNd 2 2ésadiD € K dzy uzhangpiz€&x% | NFald Bt RvéfBkEiedokonanopod nadzoremaudytorakorektyy A S G s
danychfinansowych

uNaujemnesaldoLINT & LIOR 63 & ¢ RIyR I Kbperscgjie h U RAME I Ol 0 © $ @Hoszthl GAA N £ UINISS 2R TOMPEDHL X U2 6 dgR PO S
mini hudBwabiurowcaProstaTower(ok 20minT ©Grazwzrosti | LJI & ls ¥2 O K(@kR6ndnl O 0
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Dthc2-0d bSyAISveldpNIkiyi0 8 RS gSTt 2

V t 2 Rrtadynku pierwotnym ¢ wg raportu zall | g | I\’M)illlr.UprzygotowanegcprzezREASoferta narynku
pierwotnym w y' | 2 6 A t rhidislach Marszawa,Y NI {ZMEOWINGZ Y A B & § 2 ZR4 IONR &4 O
aAs RYe MNI ORI N Eoki@B&ys. Y A S & ijestlo %6 A t yaMtbkudzo A S.30e Y

V  { LINJ &dych Y A S & Tciw @A Na@tdmich czterech | ¢ I NJi hatpedéanych g O1 S Tryhkaéhe
sprzedand> N O B { 238tgs. jednostekmieszkalnych. A 2 padddds | 8 & O Ao a bptzéd&nyciprzez
& LJs @@\veloperskienotowane na GPW,w pierwszymLJs O NRODI r.d LINJ BaRynku pierwotnym
g1 NP aghlv stosunkudo pierwszegd.Js O NZDIDH. |

V. 9T S i easL0Il SR drugim kwartale 2011 r._odnotowano 18-procentowy poziom relacji liczby
sprzedanychy A S &4 Wwkwasaledo g A St bferty, Goiest wynikiemo 1 p.p. & OF O WLB XNEb g ¥ | Y )
pierwszym| ¢ NI I OSY

V  Prognozyc 2 0 S @YW IS t dfety YOA S & halrynl&l plerwotnym)fl f &b %zla@ e a &hlsfﬂorycznego
punktu WldzenlaWprzypadkLzmnlerzenlaLJNJ S O& IIJNJ)[SJI&H @aJ A B S & dwchperzy
0t Rridsieliw g At | Stophiy] 2 NJ 2a0F a yV &P RIuksz4 NB R dankodych W otoczeniu
I YYAS2aNGSymQU3NT ISe2 AP & A & IR dddlatywniewysokiejS F S 1 (i 2asLynNei | ORI
| poziomierealizowane)Y' I ND €
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